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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos, en Asia las acciones se encuentran operando a la baja
promediando -0,68% mientras que en Europa las operaciones retroceden un promedio de -
0,57% y en Estados Unidos los futuros operan positivos. Los bonos del tesoro operan mixtos
con la referencia a 10 afios en 3,86%, por su parte el petréleo se desvaloriza y opera su
referencia BRENT en 76.14 USD/b (-0,14%).

La actividad de servicios en China se desaceleré en Junio. El indicador Caixin PMI, cayd desde
los 57,1 puntos a 53,9 puntos, el ritmo de expansién mas débil desde enero, lo que parece
haber puesto tope al impulso de la recuperacion luego del levantamiento de las restricciones
por el Covid-19.

La Secretaria del Tesoro en EEUU, Janet Yellen sostendra visitas diplomaticas en China. La
visita se da dias después de que China anunciara restricciones a la exportacion de dos metales
clave para la produccién de elementos tecnoldgicos, lo que escald la tensidon comercial entre
las dos naciones. La visita de Yellen también llega después de la visita del secretario de Estado,
Anthony Blinken y busca encontrar puntos comunes especialmente en objetivos de cambio
climaticoy el sobreendeudamiento de economias en desarrollo.

Gabriel Galipolo, nominado del Presidente brasilefio Lula da Silva para integrar la junta del
banco central, fue aprobado por el senado en una votaciéon de 39 a favor y 12 votos en
contra. Galipolo resalté que el banco central independiente debe respetar los planes
econdmicos del gobierno electo, de igual forma remarcé que buscarda armonizacién entre la
politica fiscal y monetaria. Lo anterior, profundiza la expectativa sobre una potencial
flexibilizacién de la politica monetaria en el pais.
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MinHacienda subasté TES de corto plazo y recibié ofertas por $190.000 millones. En total, el
MHCP subastd TES de corto plazo por $150.000 millones en valor nominal en Titulos de
Tesoreria a Corto Plazo (TCO), en pesos con vencimiento el cinco de junio de 2024. En total,
recibieron intenciones de compra por $190.000 millones en valor nominal (1,3 veces el monto
ofrecido) y una tasa de interés de corte de subasta de 11.209%.

Gobierno Nacional tiene lista emision de TES verdes en mercado local y bonos sociales seran
externos. El director de Crédito Publico del MinHacienda, José Roberto Acosta, afirmé que ya
tiene lista la emisidon de los nuevos bonos verdes. Los bonos verdes se ofreceran al mercado
primario de deuda durante julio, en una fecha por establecer y serdn por $1 billén. Ademas,
dijo que el Gobierno tendra lista en el segundo semestre de 2023 la primera subasta de bonos
sociales, la cual superard los US$400 millones y se ejecutard en el segundo semestre del
presente afo. Esos bonos, tal como con los bonos verdes, tendran como objetivo financiar
proyectos especificos de impacto social en diversas comunidades.

El 28 % de los hogares colombianos disminuy6 su alimentacion en el 2022. EI DANE y la FAO
presentaron los resultados del estado de inseguridad alimentaria en Colombia para 2022. En
total, por cada 100 hogares, 28 tuvieron que disminuir la calidad y cantidad de los alimentos
consumidos al menos una vez durante los ultimos 12 meses, debido a la falta de dinero.
Ademds, para el 4,9% de ellos la prevalencia de inseguridad alimentaria fue grave, lo que
significa que al menos una persona se quedd sin comer durante todo un dia debido a que no
tenian recursos.

El presidente Gustavo Petro implementara la reforma a la salud y reforma rural en la
Guajira, entre los puntos de la Reforma a la Salud que se aplicaran estan: la administracion de
recursos por parte de la ADRES, un plan de inversidén para la red hospitalaria y la atencién
primaria en el departamento. Adicionalmente, la ministra de Agricultura Jhenifer Mojica,
indicé que: “estamos creando nuestro primer nucleo de reforma agraria, para que la reforma
agraria se intensifique y nos permita convertir de La Guajira una despensa agricola de todo el
Caribe colombiano”.

En junio las ventas de motocicletas bajaron 16,6%. Segun reportes del Registro Unico
Nacional de Transito (Runt) y Andemos, en el pais se matricularon 58.302 motos en junio, lo
que representa una contraccion de 16,6% frente a las 69.886 matriculadas en junio de 2022.
En el acumulado al primer semestre del afio las ventas son de 349.451 unidades frente a
426.341 motos facturadas en el primer semestre del 2022, indicando una caida anual de
18,0%.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,88 4,38
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

. Italia: indice de gerentes de compras de servicios
(PMI) (2:45 am): Resultado 52,2 puntos.

. Colombia: Exportaciones (10 am)

. Estados Unidos: Minutas de la reunion del comité
federal (1 pm)

. Australia: Balanza comercial (8:30 pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 134 0.1% -1.5% -11.8%
UsSD/COP 4175 -0.3% -9.4% -13.9%
CDS5Y 237 0.7% -9.5% -13.5%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D ™ YTD
DXY Index 103.2 0.1% -0.8% -0.3%
EURUSD 1.0877 0.0% 1.5% 1.6%
GBPUSD 1.2696 -0.1% 2.1% 5.1%
USDJPY 144.54 0.0% 3.6% 10.2%
USDCOP 4175.0 -0.3% -9.4% -13.9%
USDMXN 17.0597 0.0% -2.3% -12.5%
USDBRL 4.8495 0.2% -1.7% -8.2%
USDCLP 798.61 0.1% -0.1% -6.2%
USDPEN 3.6270 -0.2% -1.5% -4.7%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

* Ayer en el festivo de EEUU los mercados operaron en next day. Hoy sera el
primer dia en el que se va a dar una reaccidn clara a las acciones del Banrep
del pasado viernes.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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